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Over the last years interest rates decreased continuously in Germany. This development is very crucial and especially 
demanding for companies dealing with long term investments. For the risk management of interest‐rate‐sensitive 
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We analyse the German interest data according to these standard models and ask for their relevance and applicability. 
We investigate the mean reversion level and the volatility of different term rates. The time scaling behaviour of the 
empirical interest data is compared with that of the calibrated models.  
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